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LEUR Communiqué de presse

Les ICA de ’OCDE affichent la plus forte baisse mensuelle jamais
enregistrée dans la plupart des grandes économies

Les indicateurs composites avancés (ICA) ont enregistré la plus forte baisse jamais enregistrée dans la
plupart des grandes économies en raison du choc économique considérable causé par la pandémie COVID-19 et
de son impact immédiat sur la production, la consommation et la confiance suite aux mesures de confinement.

Dans les mois a venir, il faudra notamment faire preuve de prudence dans l'interprétation de I'ICA.

Premiérement, en raison de l'incertitude considérable qui entoure la durée des mesures de confinement, la
capacité des indicateurs avancés a anticiper les mouvements futurs du cycle économique! a été fortement
réduite: I'estimation actuelle des ICA permet de fournir un signal important sur les mouvements
actuels de I'activité, et par conséquent I'ICA doit étre considéré comme un indicateur coincident plutot
que comme un indicateur avancé?.

Deuxiemement, comme toujours, I'ampleur de la baisse de I'ICA ne doit pas étre considérée comme une
mesure du degré de contraction de I'activité économique, mais plutét comme une indication de la force du
signal indiquant que les économies sont entrées dans une phase de contraction. A titre de comparaison, le
signal est plus fort a présent qu'il ne I'était au moment de la crise financiére.

Troisiemement, les ICA ne sont pas encore en mesure d'anticiper la fin de la phase de contraction, d'autant
plus qu'on ne sait pas encore combien de temps, ni méme quelle sera la sévérité des mesures de confinement.
Toutefois, a mesure que la situation se stabilisera, méme avec un confinement plus prolongé, les ICA
commenceront a retrouver leur propriété d’'avancement, a mesure que les entreprises et les consommateurs
commenceront a s'adapter aux nouvelles réalités (méme si ce n'est qu'a court terme), en particulier lorsque
les gouvernements commenceront a formuler et a fournir des signaux autour de stratégies a plus long terme,
au-dela des mesures initiales immédiates et imprévues qu'ils ont d{i imposer.

1'ICA est congu pour identifier les points de retournement et non pour juger de la vitesse ou de la force d'une reprise ou d'un ralentissement

du cycle économique ; et les utilisateurs ne doivent pas l'interpréter de cette maniére. Un ICA ayant une valeur trés élevée ou trés
faible, par exemple, ne peut pas étre interprété comme une indication d’un niveau d'activité ou de croissance économique tres élevé
ou tres faible. Elle fournit simplement un signal fort de la phase dans laquelle un pays est susceptible de se trouver dans son cycle
économique dans un avenir proche. Pour plus d'informations, veuillez consulter la note de I'OCDE, disponible en anglais seulement
(lien).

2 11 est clair que cela les rend moins utiles que nous le souhaiterions a I'heure actuelle, mais méme en tant qu'indicateur coincident, ils restent

importants et utiles. Les mesures de I'activité économique, telles que la croissance du PIB, par exemple, ne sont au mieux disponibles
qu'un mois apres la période de référence. En ce sens, méme en tant que mesure coincidente, I'ICA conserve certaines de ses
propriétés "d'avancement”, ce qui nous permet de prendre le pouls des économies presque en "temps réel".

@}j OECD tal Les données pour les indicateurs composites avancés sont a I'adresse internet suivante :
e LRAL
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Fort ralentissement en Chine
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Les graphiques ci-dessus montrent les indicateurs composites avancés spécifiques a chaque pays (la ligne noire correspond a I'ICA et se lit avec
I'axe de gauche, I'aire rouge correspond au taux de croissance mensuel de I'ICA et se lit avec I'axe de droite). Les points de retournement des
indicateurs composites avancés précédent de six mois en général les points de retournement de I'activité économique par rapport a sa tendance.
La ligne horizontale a 100 représente la tendance. Les triangles pleins marquent les points de retournement confirmés tandis que les triangles
vides indiquent les points de retournement provisoires qui peuvent étre modifiés
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Fort ralentissement en France
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Les graphiques ci-dessus montrent les indicateurs composites avancés
spécifiques a chaque pays pays (la ligne noire correspond a I'ICA et se
lit avec I'axe de gauche, I'aire rouge correspond au taux de croissance
mensuel de IICA et se lit avec l'axe de droite).. Les points de
retournement des indicateurs composites avancés précédent de six
mois en général les points de retournement de I'activité économique
par rapport a sa tendance. La ligne horizontale a 100 représente la
tendance. Les triangles pleins marquent les points de retournement
confirmés tandis que les triangles vides indiquent les points de
20072008200920102011201220132014201520162017201820192020 retournement provisoires qui peuvent étre modifiés.
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Ratio par rapport a la tendance, Variation mensuelle Variation
amplitude ajustée annuelle
(moyenne de long terme =100) (%) (%) Message du précédent communiqué
Perspective du cycle de croissance de presse
2019 2020 2019 2020 Dernier (si différent du message actuel)
- - - - mois

Nov Déc Jan Fev Mar | Nov Deéc Jan Fev Mar
Zone OCDE 99.4 99.5 99.5 99.6 98.8 0.08 0.09 0.07 0.03 -0.80 -0.67 Fort ralentissement Croissance stable et inférieure a la tendance
Zone euro 99.3 99.4 99.4 99.4 98.2 0.02 0.02 0.00 -0.01 -1.16 -1.47 Fort ralentissement Croissance stable et inférieure a la tendance
Asie G5** 99.4 99.4 99.5 99.2 99.0 0.01 0.00 0.01 -0.24 -0.27 -0.39 Fort ralentissement Signes d'infléchissement de la croissance
G7 99.2 99.3 99.4 99.5 98.6 0.07 0.09 0.08 0.07 -0.90 -0.93 Fort ralentissement Croissance stable et inférieure a la tendance
Canada 99.1 99.1 99.3 99.4 97.8 0.03 0.08 0.12 0.15 -1.63 -1.45 Fort ralentissement Croissance stable et inférieure a la tendance
France 99.6 99.5 99.4 99.4 98.8 | -0.04 -0.06 -0.08 -0.09 -0.54 -0.66 Fort ralentissement Croissance stable et inférieure a la tendance
Japon 99.4 99.2 99.0 98.9 98.4 |-0.14 -0.15 -0.17 -0.16 -0.49 -1.70 Fort ralentissement Signes d'infléchissement de la croissance
Allemagne 99.1 99.2 99.3 99.4 97.5 0.10 0.12 0.12 0.10 -1.93 -2.25 Fort ralentissement Croissance stable et inférieure a la tendance
Italie 99.4 99.4 99.5 99.5 98.1 0.02 0.03 0.03 0.02 -1.37 -1.54 Fort ralentissement Croissance stable et inférieure a la tendance
Royaume-Uni 99.5 99.7 99.9 100.1 98.2 0.20 0.20 0.18 0.15 -1.84 -0.77 Fort ralentissement Consolidation de la croissance
Etats-Unis 99.1 99.2 99.4 99.5 98.9 0.13 0.16 0.16 0.14  -0.59 -0.39 Fort ralentissement Consolidation de la croissance
Brésil 103.1 103.0 102.6 101.8 100.8 0.07 -0.12  -0.42 -0.77 -0.99 -1.26 Fort ralentissement Consolidation de la croissance
Chine*** 99.2 99.3 99.4 99.1 98.8 0.07 0.07 0.12 -0.33 -0.30 0.12 Fort ralentissement Signes d'infléchissement de la croissance
Inde 99.8 99.7 99.7 99.6 99.5 -0.08 -0.08 -0.09 -0.09 -0.09 -0.98 Ralentissement Stabilisation de la croissance
Russie 100.0 99.8 99.5 99.1 97.5 -0.08 -0.17 -0.29 -0.38 -1.59 -2.57 Fort ralentissement Croissance stable et inférieure a la tendance

*  Les indicateurs composites avancés pour 33 pays de I'OCDE et 6 économies non membres de I'OCDE sont disponibles a I'adresse suivante : http://stats.oecd.org/default.aspx?datasetcode=MEI CLI

Veuillez noter que les ICA pour le Mexique, la Norvége, la Nouvelle-Zélande, la République slovaque et la Suisse n'ont pas pu étre mises a jour ce mois-ci.
**  Chine, Inde, Indonésie, Japon et Corée.
*** | a série de référence pour la Chine est la valeur ajoutée de l'industrie.
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